» Demjén Otto

K&H Bank | treasury — szenior Uzletk6to



éves magyar inflacio K&H

ddnts okosan

M Last Price 7.0364
High on 12/31/21 7.0364
Average 2.2754
Low on 05/31/20 0.1179
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CPI YOY Index (US CPI Urban Consumers YoY NSA) Monthly 09FEB2016-09FEB2022 Copyright@ 2022 Bloomberg Finance L.P. 09-Feb-2022 09:47:06




3M BUBOR - kamat K&H

ddénts okosan

W Ask Price 451
High on 02/04/22 4,52
Average 0.61
Low on 01/11/18 0.02
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BUBOR03M Index (National Bank of Hungary Budapest Interbank Offered Rates 3 Month Index) Daily 10FEB2017-09FEB2022 Copyright€ 2022 Bloomberg Finance L.P. 09-Feb-2022 09:52:17




3M EURIBOR - kamat K&H

ddnts okosan

M Ask Price -0.538
High on 04/23/20 -0.161
Average -0.402
Low on 12/14/21 -0.605

Mar  Jun
2017 2020 2022
EUR003M Index (Euribor 3 Month ACT/360) Daily 10FEB2017-09FEB2022 Copyright® 2022 Bloomberg Finance L.P. 09-Feb-2022 09:57:58




hogyan kezelheto az arfolyamkockazat? W&T

ddnts okosan

> direkt treasury kapcsolat

> piaci informaciok, hirlevelek, online és offline azonnali
devizakereskedesi lehetoseg

» fedezeti ligyletek kotése treasury limitallitassal
> a jovobeli devizabevételek vagy kiadasok arfolyama el6re lefedezheto
> tanacsadas, mint treasury szolgaltatas
> hataridos tgyletek es opcios strukturak hasznalata
> order, vételi vagy eladasi megbizas
> online kereskedési platform hasznalata hataridos tgylethez



euro és forint kamatkiilonbozet

K&H

ddnts okosan

a forint kamatemelések (valtozatlan EUR kamatok mellett) hatasara jelent6sen noétt a hataridos
kamatkulonbbzet (swap)

EURHUF 6M eladas: 353 + 8,25 = 361,25 [EEE 2020 februar 2021 februar 2022 februar
EURHUF 6M vétel: 353 + 9,16 = 362,16 3M 0,81 1,04 4,17
6M 1,59 2,25 9,16
EURHUF 12M eladas: 353 + 17,99 = 370,99 9M 2,49 3,44
EURHUF 12M vétel: 353 + 20,17 = 373,17 12M
atlag 2,04 2,80
EUR eladas 2020 februar 2021 februar 2022 februar
3M 0,50 0,86 3,69
6M 1,05 1,90] 8,25
SM 1,83 2,86 13,08
12M
atlag 1,48 2,34 10,75




EURHUF historikus arfolyamok e

dénts okosan

M Last Price 353.05
High on 11/22/21 370.20
Average 333.70
Low on 08/23/17 302.65
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EURHUF Curncy (EUR-HUF X-RATE) Daily 10FEB2017-09FEB2022 Copyright@ 2022 Bloomberg Finance L.P. 09-Feb-2022 09:42:47




megoldasi alternativak K&H

ddnts okosan

> exportoroknek
> kihasznalni a kamatkilonbozet emelkedését és fedezni hataridds lgylettel

- 6 hdnapra 361,25
e 12 honapra 371
> kihasznalni a kamatklldnbozet emelkedését és a volatilitast és fedezni opcios tUgylettel
- 6 honapra 365 (345 KO)
- 12 honapra 373 (345 KO)

»> importoroknek
> nem javasolt fedezni hataridos Ggylettel

- 6 hdnapra 362,16
- 12 hdénapra 373,17

> viszont a volatilitast kihasznalva érdemes fedezni opcids ligylettel:
e 6 honapra: 356,50 (375 KO)

. 12 hénapra: 357 (375 KO)



» kéerdeéesek K&H

ddnts okosan




